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1. Situaţia economico-financiară

Se va anexa raportarea financiar-contabilă semestrială, întocmită conform normelor metodologice emise de  Ministerul  Finanţelor în aplicarea Legii contabilităţii nr. 82/1991, verificată de cenzorii interni.

 Prezentaţi o analiză a situaţiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut, cu referire cel puţin la:


a) elemente de bilanţ; active care reprezintă cel puţin 10% din total active; numerar şi alte disponibilităţi lichide;  profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;


Pana la 30.09.2004 S.C. CF “MOLDOVA” S.A. Iaşi a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind de 26.623.494 mii lei. Majorarea capitalului social s-a efectuat în urma aportului în natură în valoare de 2.700.000.000 lei, reprezentând terenul în suprafaţă totală de 38.571,27 mp, situat în intravilanul municipiului Iaşi (B-dul Poitiers, nr. 6 – SUT CF Iaşi), pentru care s-a emis certificatul de atestare a dreptului de proprietate asupra terenurilor seria M09 nr. 0972/16.12.2003 eliberat de Ministerul Transporturilor, Construcţiilor si Turismului, teren ce reprezintă aportul Statului Român prin A.P.A.P.S. Bucureşti.

Proprietatea asupra capitalului este mixtă: 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat disponibilă pentru privatizare. Structura acţionariatului a suportat şi ea o modificare în urma transferului REGISCO a unui număr de 1.300.528 acţiuni (4,88% din valoarea capitalului social) din contul S.I.F Oltenia în contul A.V.A.S. În acest context, SC CF MOLDOVA SA Iaşi a devenit societate cu capital majoritar de stat, instituindu-se o procedură de administrare specială în perioada privatizării.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrari SAPARD – modernizari drumuri comunale in judetele Moldovei (Suceava, Vaslui);

· Constructii cladiri cu instalatii aferente;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, prin Statia de asfalt Letcani;

· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 30.09.2004 sunt de 340.881577 mii lei cu un volum de cheltuieli de 362.613.449 mii lei rezultand o pierdere de 21.731.872 mii lei.

Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu situatia la 30.09. 2003, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
	Sold la 30 septembrie
	±
	Structura

	
	2003
	2004
	
	2003
	2004

	1. Active imobilizate (AI)
	128.078.556
	149.955.077
	21.876.521
	38,93
	27,13

	- terenuri
	6.106.900
	8.806.900
	2.700.000
	1,85
	1,59

	- mijloace fixe (MF)
	82.519.930
	93.301.730
	10.781.800
	25,08
	16,88

	2. Active circulante (AC)
	328.964.537
	368.183.880
	39.219.343
	71,66
	66,62

	- disponibilităţi băneşti
	2.366.105
	1.753.443
	-612.662
	0,51
	0,32

	- creanţe
	297.266.360
	290.354.000
	-6.912.360
	64,75
	52,54

	3. Activ total (AT)
	459.032.236
	552.642.506
	93.610.270
	100
	100

	     4. Cifra de afaceri (CA)
	229.239.282
	247.559.760
	18.320.478
	x
	X

	     5. Raportul dintre AC/AI
	2,56
	2,46
	- 0,1
	x
	X

	     6. Raportul dintre MF/AC
	0,25
	0,25
	0
	x
	X

	     7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,27
	0,27
	0
	x
	X

	     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,49
	0,45
	- 0,04
	x
	X

	     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
	18,05
	18,01
	- 0,04
	x
	X

	    10. Capitaluri proprii
	-2.103.673
	-18.715.651
	-16.611.978
	-0,45
	-3,39

	    11. Datorii
	461.000.368
	571.210.000
	110.209.632
	100,42
	103,36

	    12. Pasiv total
	459.032.236
	552.642.506
	93.610.270
	100
	100

	    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
	19,18
	20,76
	1,58


	x
	X

	    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
	-219,14
	-30,52
	188,62
	x
	X


                                                                                                                                                                           mii lei

La 30.09. 2004 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu aceeasi perioada a anului 2003 cu 93.610.270 mii lei, sporire datorată creşterii:

· Activelor imobilizate cu 21.876.521 mii lei;

· Activelor circulante cu 39.219.343 mii lei.

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate scad ca pondere cu  11,8%, iar activele circulante  scad cu 5,04%.

Raportul dintre AC/AI a scazut de la 2,56% la data de 30.09.2003 la 2,46 la data de 30.09.2004, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor circulante ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor circulante, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT, raport ce ramane constant.

Datorită blocajului financiar, datoriile cresc cu 110.209.632 mii lei faţă de aceaşi perioadă a anului trecut. Acest lucru se reflecta si in  structura acestora în total pasiv ce creste de la 100,42 în 2003 la 100,36 în 2004, datorită scaderii capitalurilor proprii de la       -2.103.673 mii lei în 2003 la -18.715.651 mii lei în 2004. Astfel rata brută de îndatorare faţă de capitalul propriu înregistrează o creştere semnificativă de la -219,14 în 2003 la -30,52 în 2004.

Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a crescut faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 7,99% şi, totodată, din cauza blocajului financiar, ritmul de încasare a creanţelor este lent, ducând astfel la nerespectarea scadenţei datoriilor curente.

      b) contul de profit şi pierderi: vânzări nete; venituri brute; elemente de costuri şi cheltuieli cu o pondere de cel puţin 20% In vânzările nete sau în veniturile brute; provizioanele de risc şi pentru diverse cheltuieli; referire la orice vânzare sau oprire a unui segment de activitate, efectuată în ultimele 6 luni sau care urmează   a se efectua în următoarele 6 luni; dividendele declarate şi plătite; 


NU ESTE CAZUL
      c) cash flow: toate schimbările intervenite în nivelul numerarului în cadrul activităţii de bază, investiţiilor şi activităţii financiare, în nivelul numerarului la începutul şi la sfârşitul perioadei


NU ESTE CAZUL.

2. Analiza activităţii societăţii comerciale
    2.1. [Prezentaţi şi analizaţi toate tendinţele, elementele, evenimentele sau factorii de incertitudine ce afectează sau ar putea afecta lichiditatea societăţii comerciale, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut. ]

Din analiza elementelor din bilanţ aferente perioadei pana la 30.09.2004, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o creştere a volumului şi structurii surselor financiare.
Pana la 30.09.2004, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2003, înregistrează o scădere, de la 71% la 65%. Această evoluţie se datorează îndeosebi creşterii datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv

    2.2. [Prezentaţi şi analizaţi efectele tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, asupra situaţiei financiare a societăţii comerciale (precizând scopul şi sursele de finanţare a acestor cheItuieli), comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut. ]

Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:
	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	30.09.2003
	273.081.436
	2.911.276
	0
	275.992.712

	30.09.2004
	359.426.196
	3.187.253
	0
	362.613.449


	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	30.09.2003
	278.657.229
	208.839
	0
	278.866.068

	30.09.2004
	340.810.996
	70.581
	0
	340.881.577


Principalul indicator pentru urmărirea evoluţiei cheltuielilor aferente veniturilor este rata de eficienţă a cheltuielilor totale. Acest indicator înregistrează o creştere de la 990 lei la 1.000 lei venit în anul 2003 la 1.064 lei la 1.000 lei venit în 2004.

Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.

La 30.09.2004 societatea inregistreaza datorii totale de 571.210.000 mii lei. Volumul ridicat al datoriilor se datoreaza lichiditatii reduse datorita blocajului generalizat din economie, precum si circuitului anevoios de incasare derulat prin Trezorerii. Totodata, pentru acoperirea necesarului de materii prime si materiale solicitat de lucrarile contractate, societatea s-a vazut nevoita sa recurga la o modalitate de plata mai putin utilizata in anii anteriori: emiterea de CEC-uri si bilete la ordin cu scadente stabilite functie de incasarile preconizate prin executia lucrarilor (cu precadere de natura SAPARD-urilor). Acest compromis ne-a permis mentinerea unui ritm relativ stabil al fluxului de productie, dar si schimbarea prioritatilor financiare ale companiei, prin inlocuirea respectarii datei achitarii salariilor cu onorarea la termen a dispozitiilor de plata emise.

Odata cu transformarea societatii in majoritar de stat (incepand cu 12.07.2004) s-a recurs la aplicarea legii 137 pentru accelerarea privatizarii, stergerea datoriilor catre bugetele statului (intr-un procent de aproape 100%), incetarea pretentiilor D.G.F.P asupra bunurilor mobile si imobile in ceea ce priveste sechestrarea si, ulterior, vanzarea lor publica.

    2. 3 [Prezentaţi şi analizaţi evenimentele, tranzacţiile, schimbările economice care afectează semnificativ veniturile din activitatea de bază. Precizaţi în ce măsură au fost afectate veniturile de către fiecare element identificat. Comparaţi cu perioada corespunzătoare a anului trecut. ]


NU ESTE CAZUL/
3 Schimbări care afectează capitalul social şi administrarea societăţii comerciale

3.1. [Descrieţi orice caz în care societatea comercială a fost în imposibilitate de a-şi respecta obligaţiile financiare în timpul perioadei respective. ]


3.2. [Descrieţi orice modificări privind drepturile deţinătorilor de valori mobiliare emise de societatea comercială. ]


Precizam ca in luna iulie a fost emis de către Preşedintele Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului Ordinul nr. 43/29.07.2004, publicat in M.O. 714/06.08.2004, prin care a fost instituita in cadrul SC CF „MOLDOVA”SA IASI procedura de administrare speciala in vederea privatizării. In acest scop a fost numit, prin Odinul Preşedintelui Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului nr. 4095 / 18.10.2004, administratorul special in persoana d-lui DINA VALENTIN MIHAI. 

3.3. (Descrieţi problemele care au  fost supuse dezbaterii deţinătorilor de valori mobiliare. Indicaţi care este natura problemei, rezultatele votării şi data adunării. ]   Nu este cazul.
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